[image: C:\Users\ipresvel\Desktop\info\folha_timbrada.jpg]

ATA Nº 14/2025

ATA DA REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO IPRESVEL
Aos vinte e cinco dias do mês de novembro do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se ordinariamente os membros do Comitê de Investimentos do Instituto de Previdência Social dos Servidores Públicos do Município de Salto Veloso – IPRESVEL, para análise do Relatório de Gestão de Investimentos referente ao mês de outubro de dois mil e vinte e cinco, documento que integra a presente ata. A reunião teve como única pauta a apreciação do referido relatório e a discussão dos resultados da carteira no período. Inicialmente verificou-se a evolução do patrimônio, que alcançou o montante de aproximadamente cinquenta milhões e trezentos mil reais, mantendo trajetória de crescimento e ultrapassando de forma consistente a marca histórica de cinquenta milhões. Conforme demonstrado no relatório, a carteira permaneceu amplamente concentrada em títulos públicos indexados ao IPCA, que representaram cerca de 70,6 por cento do total aplicado, seguidos pelos fundos de renda fixa (aproximadamente 12,8 por cento), ativos de crédito privado (7,7 por cento), renda variável (3,7 por cento) e investimentos no exterior (1,07 por cento). A carteira apresentou perfil conservador e aderente aos limites da Resolução CMN 4.963/2021 e da Política de Investimentos vigente, estando integralmente enquadrada em todos os segmentos avaliados. Em outubro, a carteira registrou rentabilidade de 0,99 por cento, superando novamente a meta atuarial mensal (INPC + 5,24 por cento ao ano), que foi de 0,46 por cento no período. No acumulado do ano a rentabilidade atingiu 10,04 por cento, mantendo desempenho superior à meta acumulada de 8,16 por cento. Destacou-se ainda o comportamento favorável dos títulos públicos indexados ao IPCA, beneficiados pela queda da curva de juros, assim como dos fundos de renda fixa e de parte dos fundos multimercado. Os fundos de renda variável acompanharam o bom desempenho da bolsa no mês, ainda que alguns ativos tenham oscilado de forma distinta entre si. A análise de risco apresentou níveis compatíveis com o perfil da carteira, com volatilidade anualizada de 0,74 por cento nos últimos doze meses e drawdown máximo de apenas -0,21 por cento, indicadores significativamente inferiores aos dos principais benchmarks de renda fixa de longo prazo. O relatório de stress test evidenciou que, mesmo em cenário extremo, os títulos indexados ao IPCA, que representam a maior parcela da carteira, tenderiam a responder de forma positiva, preservando resiliência do conjunto dos investimentos. Na sequência, discutiu-se o cenário econômico apresentado no relatório. O ambiente internacional segue marcado pelas incertezas relativas à política monetária dos Estados Unidos, ausência de dados oficiais devido à paralisação temporária do governo e divergências no comitê do Federal Reserve, fatores que mantêm a volatilidade dos mercados. Na Europa, observa-se desaceleração ainda com sinais moderados de estabilização, enquanto a China permanece focada em medidas de estímulo e reorganização de setores estratégicos frente à desaceleração interna. No Brasil, o cenário segue benigno no curto prazo, com continuidade do processo de desinflação, mercado de trabalho aquecido, consumo ainda resiliente e manutenção do debate fiscal. A melhora das expectativas inflacionárias contribuiu para o recuo das taxas futuras de juros, favorecendo especialmente os títulos públicos de longo prazo, principais responsáveis pelo desempenho positivo do RPPS no mês.
Após análise e debates, os membros do Comitê de Investimentos manifestaram concordância com as informações apresentadas e destacaram a importância da manutenção da estratégia prudencial, dada a sensibilidade do cenário econômico externo e interno. Não havendo outras matérias a tratar, foi encerrada a reunião e lavrada a presente ata, que segue para ciência e posterior encaminhamento ao Conselho Administrativo do IPRESVEL.
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