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ATA Nº 12/2025

ATA DA REUNIÃO DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS DO IPRESVEL
Aos vinte e oito dias do mês de outubro do ano de dois mil e vinte e cinco, reuniram-se, em sessão ordinária, os membros do Comitê de Investimentos do Instituto, em conformidade com o Regimento Interno. A sessão foi aberta pela Diretora-Executiva, Sra. Tânia Bortoli, que cumprimentou os presentes e apresentou o Relatório de Gestão de Investimentos referente ao mês de setembro de 2025, única matéria constante da pauta. O Relatório de Gestão indicou que a carteira obteve rentabilidade de 0,91% (noventa e um centésimos por cento) no mês, frente à meta atuarial de 0,95% (noventa e cinco centésimos por cento) e ao CDI de 1,22% (um inteiro e vinte e dois centésimos por cento). No acumulado do ano, a carteira registra 8,96% (oito inteiros e noventa e seis centésimos por cento), superando a meta de 7,66% (sete inteiros e sessenta e seis centésimos por cento). O patrimônio totalizou R$ 49.514.973,88 (quarenta e nove milhões, quinhentos e quatorze mil, novecentos e setenta e três reais e oitenta e oito centavos), com alocação majoritária em títulos públicos federais indexados ao IPCA, complementada por fundos de renda fixa, ativos de crédito privado, fundos multimercado, renda variável e investimentos no exterior, mantendo-se a carteira integralmente enquadrada à Resolução CMN nº 4.963/2021 e à Política de Investimentos 2025. O Comitê analisou os indicadores de risco da carteira (volatilidade, VaR, drawdown, Sharpe, Treynor e Alfa de Jensen), registrando que, embora o CDI siga em patamar elevado no período de doze meses, o perfil da carteira continua compatível com o horizonte previdenciário de longo prazo e com a estratégia de proteção contra a inflação, por meio da elevada exposição a títulos públicos indexados ao IPCA. Em relação ao cenário macroeconômico, foram debatidos os pontos centrais constantes do relatório: início do ciclo de redução dos juros nos Estados Unidos, com projeção de novos cortes; manutenção de inflação global ainda acima das metas, em especial em serviços; recuperação lenta na Europa; necessidade de estímulos adicionais na China; e, no Brasil, combinação de política monetária ainda restritiva, desaceleração da atividade e processo gradual de desinflação, em ambiente de volatilidade fiscal e política. Considerou-se que esse contexto segue favorável à manutenção da estratégia vigente, com foco em títulos públicos indexados ao IPCA, diversificação em fundos de renda fixa e multimercados de baixo risco e posição controlada em renda variável e investimentos no exterior. Após discussão, o Comitê de Investimentos deliberou, por unanimidade, pela aprovação do Relatório de Gestão de Investimentos de setembro de 2025 e pela recomendação de manutenção da atual alocação de ativos, sem proposição de novas movimentações extraordinárias, ressalvado o rebalanceamento operacional rotineiro eventualmente necessário. Nada mais havendo a tratar, a reunião foi encerrada, lavrando-se a presente ata, que será assinada pelos membros presentes.
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